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Az Eurdpai Bizottsag elorejelzése szerint a Kelet-Kozel Eurépai
térségben javulé makrogazdasagi kornyezet jellemzi az idei évet.

A novekedés erosodhet Az exportdinamika gyorsulhat
2012 2013% 2012 2013*
Germany 0,7 03 0,4 Germany 3,7 +-15 2,2
Austria 0,8 $-02 0,6 Austria 1,7 1@ 1.1 2,8
Czech Republic -1,3 @09 -0,4 Czech Republic 3,8 27 1,1
Poland 1,9 $-08 1,1 Poland 2,8 F$-02 2,6
Hungary 1,7 @19 0,2* Hungary 2,0 1.2 3,2
Slovakia 2,0 +-1.0 1,0 Slovakia 8,6 58 3,0
Slovenia -2,3 403 -2,0 Slovenia 0,3 4 1.0 1,3
Romania 0,7 #4009 1,6 Romania -3,0 5.5 2,5
Bulgaria 0,8 1 0.1 0,9 Bulgaria -04 43z 2,8
Az inflacié csokkenhet Am a munkanélkiiliséa magasan ragadhat
2012 2013% 2012 2013*
Germany 2,1 $-03 1,8 Germany 5,5 &+-01 5,4
Austria 2,6 $-06 2,0 Austria 4,3 04 4,7
Czech Republic 3,5 $-16 1,9 Czech Republic 7,0 05 7,5
Poland 3,7 $-23 1,4 Poland 10,1 {ros 10,9
Hungary 5,7 F-3.1 2,6 Hungary 10,9 4ros 11,4
Slovakia 37 $-18 1,9 Slovakia 14,0 405 14,5
Slovenia 2,8  $-08 2,2 Slovenia 89 11 10,0
Romania 3,4 009 4,3 Romania 7,0 401 6,9
Bulgaria 2,4 $-04 2,0 Bulgaria 12,3 4roz 12,5

* Kormany elbrejelzés: 0,7%
Forras: Az Eurdpai Bizottsag 2013 tavaszi (2013 majus) makrogazdasagi el6rejelzése; éves valtozas, %; a munkanélkiliségre (%)



Az EU téli elorejelzése 6ta térségunkben romlottak a novekedési
kilatasok, ezért a 2013 évi koltségvetési palyak is kedvezotlenebbek
latszanak — Magyarorszag kivételnek tekintheto

A novekedési eldrejelzések A koltségvetési elorejelzések
valtozasa (év/év, %) valtozasa (a GDP %-aban)
Winter 2013 Spring 2013 Winter 2013 Spring 2013
forecast forecast forecast forecast

2013 2013 2013 2013
Germany 0,5 ¥ -0.1 0,4 Germany -0,2 © -0,2
Austria 0,7 I-01 0,6 Austria 2,5 {073 2,2
Czech Republic 00 04 -0,4 Czech Republic 3,1 402 -2,9
Poland 1,2 & -01 1,1 Poland 3,4 F-05 -3,9
Hungary 0,1 403 0,2 Hungary 34 {404 -3,0
Slovakia 1,1 & -01 1,0 Slovakia 3,3 4073 -3,0
Slovenia 2,0 = -2,0 Slovenia 51 $oz -5,3
Romania 1,6 = 1,6 Romania 2,4 ooz -2,6
Bulgaria 1,4 05 0,9 Bulgaria -1,3 = -1,3

Forras: Az Eurdpai Bizottsag 2013 tavaszi (2013 majus) és 2013 téli (2013 februar) el6rejelzése



Kedvezo fejlemény, hogy az alacsony nemzetkozi hozamkornyezet miatt a
befektetdok keresik a viszonylag magas kamatozasu allampapirokat...
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...ezért 2012 eleje 6ta csokkenni tudott a befektetések kockazati felara,
ugyanakkor évatossagra int, hogy a befektet6i kornyezet gyorsan valtozhat

A CDS-felar alakulasa (bazispont)
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Forras: AKK, Reuters
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Az inflacié alakulasa nagyon kedvezo 2013-ban, de ez egyuttal kockazatokat
is jelent a koltségvetési bevételekre nézve

Az inflacié alakulasa (év/év, %)
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A strukturalis tényez6k mellett természetesen az orszagspecifikus események
és a gazdasagpolitika is befolyasolja az egyes orszagok relativ megitélését

A CEE térség atlagos CDS- felara és az egyes orszagok relativ pozicidi (bazispont)
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Magyarorszagon kulkereskedelme Németorszaggal és Ausztriaval, és a két
orszag befektetései hazankban

Hungary’s foreign trade with Germany and Austria (EUR bn)
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A f6 probléma, hogy néhany strukturalis probléma miatt gazdasagi
novekedésben tovabbra is régiés sereghajté Magyarorszag a jelenlegi
piaci varakozasok szerint

Vart gazdasagi novekedés (Focus Economics, elemzéi felmérés, 2013. aprilis; %)
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Forras: Focus Economics, CEE : Visegradi orszagok és Romania illetve Bulgaria



Gyors lengyel és lassu magyar konvergencia

Egy fore juté GDP az EU-atlag szazalékaban
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Novekedési szakadék a két orszag kozott 2005-tol

GDP-novekedés Magyarorszagon és Lengyelorszagbhan
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Strukturalis probléma (1): a beruhazasi rata Magyarorszagon a

legalacsonyabb a régioban

A beruhazasok a GDP-aranyaban (%)
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Strukturalis probléma (2): a régiéban Magyarorszagon a
legalacsonyabb a hitelezési aktivitas

A bankszektor netté kihelyezése a maganszektor felé
(szezonalisan igazitva, a GDP-aranyaban, %)

30 | - 30
[JCEE max (ex Hun)  ATLAGKORULI ATLAGALATTI
o5 . _ZCEE min (ex Hun) 55
CEE Median
20 Magyarorszag
15
10
> :
0 0
-5 | -5

2004.12
2005.12 -
2006.12 -
2007.12 -
2008.12 -
2009.12 -
2010.12 -
2011.12 -
(2
2012.12 15—

Forras: Nemzeti Bankok CEE : Visegradi orszagok és Romania illetve Bulgaria
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Strukturalis probléma (3): Magyarorszagon nagyon magas a
koltségvetés osszes kiadasa, kulonosen régios osszevetésben

A konszolidalt koltségvetés kiadasi f6osszege (a GDP %-aban)
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Forras: Eurdpai Bizottsag — 2013 tavaszi makrogazdasagi prognoézis (2013 majus)



Strukturalis probléma (4): a régidban egyedul Magyarorszag
allamaddéssaga hasonléan magas, mint a fejlett orszagokban, ami
sérulékenységet okoz

A konszolidalt allamadéssag (a GDP-aranyaban, %)

90 -
— 78,3
| —— .——-———-——.__,______‘_-_‘-' ?
80 T
70 - 74.5 ermany
— 634 Hungary
60 - 57 1 glustrla.
—Slovenia
90
49,9 Poland
40 - 38.0 —Slovakia
30 | — —Czech Republic
Romania
20 - \/_/\_, 17.3 —Bulgaria
10 -
O [ [ [ [ [ [ |

2009
2010
2011
2012
2013
2014

1994-98
1999-03
2004-08

Source: Eurostat, European Commission Winter 2013 forecast



Gazdasagi novekedés

GDP% -ban
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Allamhaztartas hianya

GDP %-ban
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Adossagallomany a GDP %-ban

GDP szdazalékaban 2008-ban a magyar allamaddssag 10,8 szazalékponttal volt
MAGASABB az EU27 atlaganal, 2012-ben viszont mar 6,1
100,0 szazalékponttal ALACSONYABB; a kiilonbség 2014 évre

megkozelitia 12 szazalékpontot.
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Hosszu tavu addssagpalya

A Koltségvetési Tanacs fontos szerepet kapott
az allamadodssag szabaly betartasaban.

Az Alaptorvényben eldirt limit kozelitése 13 év.

GDP %-ban " "
Feltetelezesek:
GDP novekedés: 2013-ra 0,7%; 2014-re +1,9%; utana 2,5%.
85,0 Inflacio: 2013-ra 3,1%; 2014-re 3,2%; utana 3,0%.
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GDP szazalékdban e et
Koltségvetési egyenleg és addssag GDP szazalekaban
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A 2012. évi visszaesés, az éves valtozas és osszetétele, okai
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A tisztan sajat forrasbol finanszirozott koltségvetési beruhazasok
visszafogasa érdemben hozzajarult a tavalyi alacsony hianyhoz

A koltségvetési beruhazasok és azok finanszirozasi forrasanak alakulasa
Magyarorszagon 2002-2012 (a GDP %-aban)
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A versenyképességben tukrozodnek a tarsadalmi teljesitmények, a
kormanyzati hatékonysag a Kozép-kelet eurépai orszagokban gyenge

Versenyképesség (helyezés) Kormanyzati hatékonysag (helyezés)
O NI O I>Hh O A DO O NN
(190 (190 q,QQ {190 (190 (190 (190 {190 Q,QQ (190 (19'\ (19'\ (19'\ (19%0 (]96\ {1961’ (LQQ% (19&‘ q/QQb (19%@ (196\ q/Qch (1960_, ,19\0 (19\\ q/\q,

25 e 25 : :
——ATLAG RO-BG
——ATLAG CZ-SK-PL
30 ——ATLAG PT-ES-GR-SI 30
\\(/\ —HU /\
35 \/ : ; :/\ 35
40 \V/\\/ 40 \\//\\/ \ XX\\/\<
45 v/\\\& 45 \\/ \\\\
) \/\ ) \/

55 55

Forras: IMD World Competitiveness Yearbook rankings



Magyarorszag versenyképességi helyezése 2002 - 2010
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Magyarorszag versenyképességeére haté komponensek

valtozasa
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Jelenleg a potencialis novekedési item csokken vagy stagnal.
A gazdasagpolitikai célok megvaldsitasahoz elengedhetetlen a
novekedési trendfordulé

Potencialis gazdasagi novekedés (év/év, %)
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A novekedési fordulatot a Kozép-kelet eurépai orszagok tobbségében
neheziti a kormanyzas kockazatokkal terhelt, korlatozott mozgastere

Kulsé adottsagok:

v'’kapcsoldodasok a vilaggazdasaghoz, vilaggazdasagi feltételek és kihivasok, a
regionalis kornyezet hatasai 4 altalanosan erds kitettség, alkalmazkodasi
kényszerek, fuggbség a német gazdasag teljesitményeitdl

v'kulsé addéssagallomany kilonosen Magyarorszag de tobb mas orszag
esetében is nagyfoku seérulékenyseg, fuggdseg a pénzugyi piacoktadl,

v'integracios feltételek‘ alkalmazkodasi kotelezettségek, korlatok.

Bels6 adottsagok:

v'a realgazdasag orokolt adottsagai ‘ kedvezdtlen, dualis gazdasag-szerkezet,
strukturalisan gyenge versenyképesseg, a kepzett munkaeré novekvd hianya,

v'a belfoldi érdekeltségll szereplék adottsagai, érték- és érdekvilaga
ellentmondasos lakossagi értékrend, piaci alkalmazkodasi zavarok,jovedelmezdsegi
problémakkal, a lehetdéségek megitélesében zavar,

v'a kormanyzati menedzsment tarsadalmi beagyazottsaga ‘ valtozo

v'a gazdasagi szerepl6k bizalma ‘ Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia
kivételevel ktlonb6z6 meértékben, de altalaban gyenge,

v'a multinacionalis vallalatok és a belfoldi beszallitéik helyzete ‘ differencialt.
A szolgaltatasokban, a pénzugyi szektorban befektetési hajlanddésagot ronté erdek-
sérelmek, esetenként nem szektor semleges ado- és tamogatasi rendszer,

v'az allamhaztartas mikodése 3 nem mindenditt stabil, de mindenUtt novekedési
aldozatokkal.




Tartalom

3. Remeények és esélyek: Az ,angyali kor”
lehetosége, a stabilitas és a novekedeés feltételei
Magyarorszagon és a kornyezo orszagokban.



A sikerhez vezeto ,,angyali kor’ megvalésitasanak alapveto eszkoze a
bizalom helyreallitasa

» stabilitas és a kiszamithatosag erdsitése, korultekinto
ertékharmonizacio és érzekeny erdekegyeztetes,

> a tbkevonzo képesseg erbsitese: kulfoldi tbkebearamlas nélkul nincs
versenyképesseg-javulas, fenntarthatdo novekedes,

» az adozas vallalkozasbaratsaganak erositese, a kulonbozo
szektoradok es kulonadok novekedési erdekekkel valo
osszhangjanak a biztositasa,

> a valasztott korrekcios megoldasok reflex-szerliségének a
csokkentése, az atgylriz6 hatasok elézetes és jobb felméreése,

» meg kell gyoznunk partnereinket, hogy amit teszunk, azt nem taktikai
okokbdl, hanem hosszabb tavu egyuttmikodés szandekaval
tesszuk.

‘Valéségos trendforduléra van sziikség!...
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A siker elengedhetetlen feltétele a szigoru ugyanakkor novekedésbarat
koltségvetési politika, mert csak ekkor tud fenntarthatéan mérséklodni
az allamadossag

» az adossagcsokkentesre iranyuld szigoru koltségvetesi politika az
eurdpai tarsadalmak eloregedése miatt is fontos,

» a nyugdijra és mas szocialis transzferre forditott forrasoknak
osszhangban kell lenniuk a gazdasag teljesitménnyel,

» az egeészsegugyi és oktatasi rendszereknek valamint az
allamigazgatasnak koltséghatékonynak kell lennie, €s ez a
hatékonysag nagymertékben hozzajarulhat a gazdasagi
novekedeshez,

» rugalmas reagalo képesseg a folyamatok valtozasaira,

» a stabilitasi es a novekedesi erdekek harmoniaja esetén a
realgazdasagi eredmenyek belathato tavon kepesek a térseg
orszagaiban kompenzalni a restrikciok kedvezotien lakossagi és
intézmenyi hatasait.



KOSZONOM A MEGTISZTELO
FIGYELMET!



